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2. VSeobecna Cast’

2.1. Uvod

Eurdpsky nastroj stabilizacie investicii (EISF) je ur€eny na zmiernenie dopadov asymetrickych
Sokov. Prioritou Komisie je udrZanie urovne verejnych investicii, ktoré vo vSeobecnosti
prispievaju k hospodarskemu rastu a z dlhodobého hl'adiska zvySuju ekonomicky potencial Statu.
EISF ma byt podpornym nastrojom a nie je urceny pre krajiny ¢erpajuce pomoc z Eurdpskeho
mechanizmu pre stabilitu (EMS). EISF je prvym krokom k vyznamnejSiemu nastroju
makroekonomickej stabilizacie pre Eurozonu.

PodPa sii¢asného navrhu nariadenia ma byt’ v ramci rozpoétu EU vy¢lenenych 30 mld. eur pre
ucely stabilizacnej funkcie. Komisia bude oprdvnena poskytnit finanéni pomoc ¢lenskym
Statom, ktoré Celia velkému asymetrickému otrasu, a to uzatvaranim zmliv o pdzickach na
finan¢nych trhoch, s cielom nésledne poskytnut’ zvyhodnené navratné uvery dotknutym
&lenskym $tatom ako pomoc pri udrziavani Grovne verejnych investicii. EK a CS uzatvoria
spolocnt dohodu, kde budlii dohodnuté podmienky financovania, splacania a predpokladana
alokacia zdrojov.

EISF podporuje vyluéne opravnené verejné investicie. CS by sa mali prednostne zamerat’ na
udrzanie opravnenych investicii z programov podporovanych zo EU zdrojov.

Podl'a sucasného navrhu nariadenia ma byt vytvoreny aj Fond na podporu stabilizicie,
Z ktoré¢ho bude vyplacana urokova dotacia sliziaca na pokrytie nakladov na trokovu sadzbu,
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ktoré v stvislosti s uverom vznikli prijimatel'skému ¢lenského $tatu. Fond na podporu stabilizécie
by mal byt financovany z prispevkov ¢lenskych Statnych vypocitanych na zaklade podielu
menového prijmu prideleného ich ndrodnym centralnym bankém tzv. razobné (seigniorage). Za
riadenie fondu bude zodpovedna Komisia.

Rozhodnutie Komisie poskytnut” podporu v rdmci nastroja je podmienené dvomi stupniami
kritérii. V prvom rade musi dotknuty ¢lensky $tat spiiiat’ kritéria opravnenosti zaloZené na
dodrziavani rozhodnuti a odportcani ramca fiskalneho a makroekonomického dohl'adu. Zaroven
by clenské Staty mali uskutociiovat’ zodpovednu fiskélnu politiku a v case hospodarskej
prosperity by si mali vytvarat’ fiSkalne rezervy.

V druhom rade bude Komisia posudzovat’ &i ¢lensky $tat spiiia kritéria na aktivaciu podpory z
EISF. Tie st zaloZené na aktivaénom mechanizme, v ktorom sa zohl'adnuji dvojaké tdaje
0 nezamestnanosti (medziro¢ny vykyv ako aj narast oproti strednodobému priemeru). Tento
mechanizmus bol vybrany, pretoZze vyrazny narast miery nezamestnanosti v krajine je
relevantnym ukazovatel'om vplyvu vel'kého asymetrického otrasu v konkrétnom ¢lenskom State.

2.2. Obsah

V ¢asti | navrhovaného nariadenia (¢lanky 1 a 2) sa stanovuje zriadenie eurdpskeho nastroja
stabilizacie investicii (EISF) ako nastroja finan¢nej pomoci podla ¢lanku [220] revidované¢ho
nariadenia o rozpoctovych pravidlach na podporu verejnych investicii pre ¢lenské staty, ktoré
Celia velkému asymetrickému otrasu, s ciefom posilnit’ sudrznost. Dalej sa uvadza, v akej
forme by sa takato finan¢nd pomoc poskytovala, a tou st uvery a urokové dotacie. V tejto Casti
sa okrem toho zdodraziluje, Ze nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na ¢lenské Staty eurozony, ako
aj na Clenské Staty mimo eurozony, ktoré sa zacastiiuju na mechanizme vymennych kurzov
(ERM II). V tejto Casti sa takisto stanovuju najddlezitejSie vymedzenia pojmov, ktoré sa
pouzivaja v celom akte.

Cast’ 11 navrhovaného nariadenia (¢lanky 3 aZ 5) obsahuje kritéri, ktoré by musel &lensky $tat
splnit’, aby mohol vyuzit’ podporu z EISF. Treba rozliSovat medzi dvoma subormi kritérii.

Po prvé, navrhovany akt obsahuje kritéria opravnenosti zaloZzené na dodrziavani rozhodnuti
a odporacani fiskalneho ramca Unie stanoveného v &lanku 126 ods.8 aods. 11 ZFEU
aVvnariadeni (EU) ¢&.1466/97, ako aj ramca makroekonomického dohladu zriadeného
nariadenim (EU) &. 1176/2011. Takisto by sa malo uréit’, ze pokial’ sa na ¢lensky $tat eurozony
vztahuje program makroekonomickych uprav, nebude tento Stat vyuzivat' podporu v ramci
tohto systému, ale Ze akékol'vek finan¢né potreby na podporu verejnych investicii sa zabezpecia
Vv ramci programu. Rovnaky systém sa planuje zaviest' v pripade Clenskych Statov mimo
eurozony, ktoré patria do rozsahu posobnosti navrhovaného aktu a ktoré vyuzivajii pomoc pre
platobnu bilanciu. A napokon, ak by sa Clenské Staty dohodli na uzatvoreni medzivladne;j
dohody o financovani trokovej dotacie, uhrada ro¢nych prispevkov by mala predstavovat
kritérium opravnenosti na to, aby ¢lensky Stat mohol vyuzivat urokovu dotaciu v ramci tohto
systému.

Po druhé, mali by sa naplanovat’ kritérid aktivacie na zabezpec€enie v€asnej a ucinnej aktivacie
podpory z EISF. Takato aktivacia by mala byt uréena aktivatnym mechanizmom, v ktorom sa
zohl'adiiuju dvojaké tdaje o nezamestnanosti, ato vnutroStatna miera nezamestnanosti
V porovnani s jej priemerom v minulosti a zmena v nezamestnanosti v porovnani s urcitou
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prahovou hodnotou v poslednom roku. Po prvé, o vybere kritérii aktivacie zalozenych na miere
nezamestnanosti sa uvazuje z viacerych dovodov. Miera nezamestnanosti je vynikajucim
ukazovatelom hospodarskeho cyklu. Uginky otrasov na verejné financie okrem toho zvi¢sa
zaostavaju za cyklom rastu a v skutoc¢nosti viac-menej zodpovedaji cyklu nezamestnanosti.
Oneskorenim, v ktorom sa odraza vyuzitie miery nezamestnanosti, by sa navyse neohrozila
funk¢nost’ stabilizacného ucelu nastroja, pretoze Clenské Staty by najprv museli vyuzit’ svoje
automatické stabilizatory a politiky. Po druhé, vyuzitim mechanizmu dvojitej aktivacie by sa
S va¢Sou mierou istoty potvrdilo, ze dotknuty Clensky stat celi velkému asymetrickému otrasu
s docasnym prvkom Specifickym pre dant krajinu. Mechanizmom dvojitej aktivacie by takisto
umoznilo zameranie podpory na obdobia rozsiahleho zhorSenia hospodarstva. Dvojita aktivacia
by sa zameriavala na situdcie stiipajiicej nezamestnanosti.

V tejto Casti sa takisto stanovuje povinnost’ ¢lenskych Statov, ktoré prijimaji pomoc podla tohto
navrhovaného nariadenia, investovat’ podporu do opravnenych verejnych investicii, t. j. tvorby
hrubého fixného kapitalu sektorom verejnej spravy na podporu politickych cielov stanovenych
vo vSeobecnom nariadeni a socialnych investicii (vzdeldvanie a odborna priprava), ako aj
zachovat’ uroven verejnych investicii vo vSeobecnosti v porovnani s priemernymi verejnymi
investiciami za poslednych pat’ rokov. V stvislosti s druhym prvkom by Komisia mala mat’ pri
svojom posudeni urcitd diskre¢nti pravomoc, pokial’ ide o rieSenie situacii, ked’ sa verejné
investicie v ¢lenskom S$tate vyvijali neudrzatel'nym sposobom. Mal by sa zaviest napravny
mechanizmus, aby sa zabranilo neopravnenym vydavkom a zodpovednosti Unie za
neopravnené Gvery. Zda sa, Ze je to potrebné na ochranu finanénych zaujmov Unie. Ak by
¢lensky $tat nedodrzal toto kritérium, Komisia by mala mat’ moznost’ poziadat’ o tiplné alebo
Ciastocné splatenie uveru a rozhodnut’, ze dotknuty ¢lensky Stat by pri splateni Giveru nemohol
vyuzit irokovl dotaciu. Vysledky tejto kontroly by sa mali takisto zverejnit’.

Cast’ 111 navrhovaného nariadenia (¢lanky 6 az 8) obsahuje postup na rychle poskytovanie
podpory z EISF. Komisia by na zaklade ziadosti mala overit’ splnenie kritérii opravnenosti
a aktivacie, ako aj rozhodnut’ o podmienkach podpory, ktora mé formu tveru. Mali by sa ur¢it’
také prvky, ako je vyska, priemerna splatnost’, oceniovanie a obdobie dostupnosti podpory.
Prijimatel’'sky ¢lensky Stat by mal mat’ narok aj na Grokovu dotaciu pri splateni Gveru alebo
splatnosti uroku. V tejto Casti navrhovaného aktu sa okrem toho urcuju aj formy podpory
z EISF.

V ¢asti IV navrhovaného nariadenia (¢lanky 7 aZ 10) sa ur€uje najma finan¢né krytie néstroja.
Pokial' ide o Gvery, Komisia by mala mat moZnost' uzatvarat zmluvy o pdzi¢kach na
finan¢nych trhoch na ucely ich d’alSieho poskytovania dotknutym clenskym Statom. Vyska
0 urokové dotécie, mali by sluzit’ na kompenzaciu urokovych nakladov, ktoré ¢lenskym Statom
vzniknu v suvislosti s iverom. Komisia by mala mat’ moznost’ pouzit’ na ich financovanie fond
na podporu stabilizacie. V tejto Casti sa takisto uvadzaju vzorce, ktoré by Komisia mala
pouzivat’ na urcenie vySky uveru a urokovej dotacie v ramci néstroja EISF.

Pokial’ ide o uverovi zlozku tohto nastroja, malo by sa rozliSovat’ medzi vzorcom na stanovenie
maximalnej vysky opravnenych verejnych investicii (1S), ktoré mozno podporit, a vzorcom na
vypocet vysky podpory (S) vo forme tveru. Oba vzorce su vzajomne prepojené. Maximalna
vyska opravnenych verejnych investicii (IS), ktoré by sa mohli podporit’ prostrednictvom EISF,
by sa mala automaticky stanovit’ na zéklade vzorca, ktory vychddza z pomeru opravnenych
verejnych investicii k HDP v EU pocas piatich rokov pred podanim Ziadosti &lenského $tatu
0 podporu a HDP dotknutého ¢lenského Statu za rovnaké obdobie. Tato maximalna suma by sa
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mala upravit aj vzhladom na dostupné prostriedky, konkrétne fixny strop stanoveny
V nariadeni. Maximalna vyska uverovej podpory by sa mala takisto automaticky stanovit’ na
zaklade vzorca, v ktorom sa zohl'adni maximalna vyska opravnenych verejnych investicii, ktoré
mozno podporit’, azavaznost velkého asymetrického otrasu. Uver by sa mal byt takisto
odstupniovat’ v zéavislosti od zadvaznosti otrasu. V pripade mimoriadne zavazného
asymetrického otrasu by sa suma uveru mohla zvysit az do maximalnej vysky opravnenych
verejnych investicii (IS). Ako ukazovatel' na tento el by sluzilo zvySenie Stvrtroénej
vnutro§tatnej miery nezamestnanosti. Uverova podpora by sa napokon mala obmedzit’ na 30 %
zvySnych dostupnych prostriedkov v ramci stropu stanovené¢ho na nastavenie hodnoty tiverov
vzhladom na dostupné prostriedky v rozpoéte EU, aby sa zabezpetilo, Ze podporu v ramci tohto
nastroja bude moct’ ziskat’ o najviac ¢lenskych Statov.

Vyska trokovej dotacie by sa mala automaticky urcit’ ako pevne stanoveny percentualny podiel
urokovych nakladov, ktoré ¢lenskému §tatu vznikli v sivislosti s iverom v ramci tohto nastroja.
V tejto Casti nadvrhu nariadenia sa napokon stanovuje aj potencialne zapojenie Eurdépskeho
mechanizmu pre stabilitu (EMS) alebo jeho pravneho nastupcu, ak by sa v budtcnosti
samostatne rozhodlo, ze sa z neho bude poskytovat’ finan¢na pomoc aj na podporu verejnych
investicii na ucely makroekonomickej stabilizicie. Komisia by sa mala v tejto suvislosti
usilovat’ zabezpecit, aby sa takato pomoc poskytovala za podmienok, ktoré su v sulade
S podmienkami stanovenymi v tomto navrhovanom nariadeni. Mala by sa stanovit’ pradvomoc
Komisie prijimat delegované akty s cielom doplnit navrhované nariadenie, pokial ide
0 vymenu informacii o réznych prvkoch tveru a pravidla na uréenie komplementarity medzi
pomocou z ESM a podporou z tohto nastroja vypocitanou na zaklade vzorcov pre uver
a urokovl dotéciu.

Cast’ V navrhovaného nariadenia (¢lanky 11 az 16) obsahuje procesné pravidla na vyplacanie
a vykonavanie uverove] podpory v ramci tohto nastroja. KonkrétnejSie sa tyka pravidiel
vypléacania, operdcii prijimania a poskytovania Giverov, nakladov a spravy uverov. Na zaver sa
stanovuju pravidla kontroly.

V ¢asti VI navrhu nariadenia (¢lanky 17 az 19) sa stanovuje zriadenie fondu na podporu
stabilizacie (d’alej len ,,fond*) a jeho vyuzitie. Fond by mal byt financovany z prispevkov
Clenskych Statov v stilade s medzivladnou dohodou, v ktorej sa uréi metéda ich vypoctu
a pravidla tykajace sa ich prevodu. V pripade ¢lenskych Statov eurozony by sa vnutroStatne
prispevky mali vypocitat’ ako percentudlny podiel menového prijmu prideleného narodnym
centralnym bankam clenskych Statov eurozony. Na ucely vypoctu prispevkov by ECB mala
kazdy rok najneskor do 30. aprila ozndmit’ Komisii vySku menového prijmu pre kazdi ndrodnti
centralnu banku. V pripade clenskych Statov mimo eurozony, ktoré patria do rozsahu
poOsobnosti uplatiiovania navrhovaného aktu, by ako zadklad na vypocet vnutrostatneho
prispevku mal slazit’ menovy prijem Eurosystému. Mal by sa uplatiiovat’ osobitny kI'a¢. Za
predpokladu, Ze sa uzavrie takato medzivladna dohoda, by poskytnutie urokovej dotacie malo
byt podmienené tym, Ze ¢lenské Staty uhradili svoj ro€ny prispevok.

Fond by sa mal pouzivat’ len na vyplacanie urokovej dotacie. Poskytnutie takejto dotacie by
malo byt podmienené dostupnostou zdrojov vo fonde a mal by sa zaviest’ systém odkladu
platby v pripade nedostato¢nych zdrojov. Komisia by mala fond spravovat’ na zaklade
obozretnej a bezpecnej investi¢nej stratégie.

V dasti VII navrhovaného aktu (Clanok 20) sa stanovuje posudenie kvality systémov
a postupov clenskych Statov v oblasti verejnych investicii Komisiou. Takéto postudenie by sa
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malo naplanovat’ ako sprievodné opatrenie s cielom zvysit' vplyv verejnych investicii
a podpory z EISF. Podrobna metodika sa stanovuje v prilohe k navrhovanému nariadeniu a je
zalozend na najmodernejsich postupoch, ktoré pouzivajt MMF a OECD.

V ¢asti VIII navrhovaného nariadenia (C¢lanky 21 az 23) sa stanovuju pravidla uplatnovania
delegovanych pravomoci, poddvania sprav a preskiumania a nadobudnutie U¢innosti navrhu
nariadenia. Pokial’ ide o pravidelné podavanie sprav, Komisia by mala okrem iného preskimat’
vhodnost’ vytvorenia poistného mechanizmu na tcely makroekonomicke;j stabilizacie, ako aj
to, ¢i zahrnit' socidlne investicie do vzdeldvania a odbornej pripravy do vymedzenia
opravnenych verejnych investicii, len ¢o budt k dispozicii spol'ahlivé udaje.

3. Postoj zucastnenvch a stav prerokovavani

3.1. Zhrnutie pozicie Ministerstva financii SR k navrhu rozhodnutia

Slovenska republika vo v§eobecnosti podporuje Navrh nariadenia o zriadeni europskeho
nistroja stabilizcie investicii. Vzhl’'adom na $truktiru HMU s jednotnou menovou politikou,
no s decentralizovanou fiskalnou politikou na vnutrostatnej urovni, ¢lenské Staty eurozony nie
st dostatocne schopné samostatne tlmit' velké asymetrické otrasy. Slovenskd republika
dlhodobo podporuje vytvorenie nastroja makroekonomickej stabilizacie pre eurozonu,
ktory povazujeme za vyznamny krok k zvyseniu stability a odolnosti HMU. Zaroveii sthlasime
s roz$irenim vyuziteI'nosti nastroja pre Staty, ktoré nie si ¢lenmi eurozony, ale pristipili do
ERM II.

Z hl'adiska podmienenosti vyuZzivania EISF podporujeme Kkritéria opravnenosti, ktoré
umoznuji Cerpanie iba fiSkalne zodpovednym Statom. V priebehu rokovani preto budeme
pozadovat’ jasnu definiciu metodiky posudzovania stiladu s pravidlami Paktu stability a rastu a
plnenia odporacani v ramci Eurdpskeho semestra.

Vo vSeobecnosti vitame, Ze Kritéria aktivacie EISF su zalozené na vykyvoch miery
nezamestnanosti, ktora je citliva na hospodarsky cyklus. V ramci rokovani budeme pozadovat,
aby kritéria aktivacie podpory EISF neboli nevyhodné pre Staty, ktoré zaznamenali vyznamny
pokrok v zniZovani nezamestnanosti.

Navrh na vytvorenie Fondu na podporu stabilizacie pri suiCasnom nastaveni podporujeme
s podmienkou, ze jeho fungovanie by malo byt z dlhodobého hl'adiska fiskalne neutralne.

Anoticia Staleho zastapenia SR pri EU zo diia 14/06/2018

w|

Anotacia
COM(2018)387.docx

Predbezné stanovisko Ministerstva financii SR zo dia 03/09/2018
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COM(2018)387.docx
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Predpokladané dopady

Legislativne

Rozpoctové a iné

Névrh nariadenia pocita so vznikom Fondu na podporu stabilizacie (dalej len fond), ktory ma
sluzit’ na kompenzovanie urokovych nakladov v suvislosti s poskytnutymi p6zickami. Fond by
mal byt” financovany z rocnych prispevkov ¢lenskych Statov vypocitanych na zéklade podielu
menového prijmu prideleného narodnym centralnym bankam CS eurozony tzv. razobné
(seigniorage). Konkrétna vyska prispevku SR do fondu bude zverejnena ECB najneskor do 30.
aprila v roku splatky. Prvd rocna splatka ma byt uhradena najneskér do 30. juna 2021. Na
zéklade prvych technickych diskusii medzi EK a CS je pravdepodobné, Ze transakcia bude
vedena ako finan¢na operécia a teda by nemala mat’ vplyv na vysku deficitu rozpoctu verejne;j
spravy v metodike ESA 2010. EK zatial’ neuviedla strop na objem akumulovanych prostriedkov
vo fonde a teda nevieme v sucasnosti urcit’ celkovy prispevok SR ani pocet ro¢nych splatok.

Poznamka: Na presnu vysku prispevku do Fondu na podporu stabilizacie vplyva viacero
faktorov vratane monetarnej politiky ECB. Na zdklade informdcie NBS bol menovy prijem SR
v roku 2017 v hodnote 118 mil. EUR. Mozno predpokladat, Ze v obdobnej vyske bude aj
prispevok SR do fondu v roku 2021, kedy nariadenie nadobudne ucinnost. Vzhladom na
nejednoznacnost’ vysky prispevku ako aj prebiehajiice technické diskusie o finalnom zneni textu
nariadenia, rozpoctové zabezpecenie prispevku SR do Fondu na podporu stabilizacie bude
predmetom diskusii v ramci pripravy Stdatneho rozpoctu na rok 2021, kedy nariadenie
nadobudne ucinnost.

Metoda transpozicie do prava Slovenskej republiky
Nariadenie je vSeobecne zavizny pravny akt, ktory je priamo uplatnitel'ny vo svojej celistvosti
v celej EU a nie je potrebné ho transponovat’ do narodnej legislativy.

Navrhovany datum implementécie

Nariadenie nadobuda uéinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurépskej tnie. V uvedenom ndvrhu sa stanovuje datum uplatiovania od 1. januara 2021 a
tento navrh sa predkladd Unii s 27 &lenskymi $tatmi v sulade s oznamenim Spojeného
kralovstva o jeho umysle vystipit’ z Eurdpskej Uinie a Euratomu na zaklade ¢lanku 50 Zmluvy
o Eurdépskej Unii, ktoré bolo doru¢ené Europskej rade 29. marca 2017.

3.2.Rada EU

EK postupila navrh nariadenia Rade dia 31. maja 2018. Prebiehaju rokovania na technickej a
politickej urovni.

3.3. Europsky parlament

Navrh nariadenia postapila EK Eurépskemu parlamentu dia 31. maja 2018. V ramci riadneho
legislativneho postupu bol navrh nariadenia prideleny na prerokovanie Vyboru EP pre
rozpocet (BUDG) a Vyboru EP pre hospodarske a menové veci (ECON) a Vyboru EP pre
zamestnanost’ a socialne veci (EMPL). Gestorskymi vybormi si BUDG a ECON.
Spravodajcami su p. Reimer Boge (DE, EPP) a p. Pervenche Berés (FR, S&D). Na stanovisko
gestorskych vyborov sa ¢aka.
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3.4. Narodné parlamenty
Podl'a informacii medziparlamentnej databazy IPEX sa ndvrhom zaobera celkom 19 komor

narodnych parlamentov. Odévodnené stanovisko neprijala Ziadna z nich. Politicky dialog vedie
cesky Senat, rumunsky Senat a Spanielsky Cortes Generales.

4. Zasada subsidiarity

Ciel’ tohto navrhovaného nariadenia v podobe zmiernenia dopadov velkych asymetrickych
Sokov nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni jednotlivych ¢lenskych statov. Z dévodu
rozsahu opatrenia ho mozno lepSie dosiahnut’ na trovni Unie v stlade s ¢lankom 5 ods. 3 ZEU.

Zasada proporcionality
Navrh neprekracuje rdmec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie ciela, ktorym je rieSenie
vel'kého asymetrického otrasu prostrednictvom podpory verejnych investicii.

5. Zhodnotenie a odporucanie

Tato iniciativa nadvidzuje na oznamenie Komisie zo 6. decembra 2017 o novych rozpoctovych
nastrojoch pre stabilni eurozonu, ktoré je sucast’ou balika iniciativ na prehlbenie hospodérske;j
a menovej unie v Eurodpe.

Eurdpska tnia eSte stale Celi vyznamnej medzere v investiciach, ktora vyrazne oslabuje
dlhodoby rast EU a mé4 zna¢né negativne t¢inky na tvorbu pracovnych miest a hospodarsku a
socidlnu stdrznost’. Globalna kriza poukézala na vyrazné obmedzenia dostupnych nastrojov
jednotlivych ¢lenskych Statov, ktoré vychadzaji takmer vyluéne z jednotnej menovej politiky.
Suc¢asna §truktira HMU nedovoluje zmiernenie velkych asymetrickych otrasov a uéinné
zabezpecenie zachovania Urovne verejnych investicii ¢lenskych Statov, a to najméd v malych
otvorenych ekonomikach. IntegrovanejSia eurozona by priniesla d’al$iu stabilitu a prosperitu
celej Unii. Prehibenie HMU si vyzaduje nielen rozhodné opatrenia jednotlivych ¢lenskych
$tatov, ale aj primerana podporu z rozpoétovych néastrojov EU a nastrojov EU na koordinaciu
politik.

Stabilizac¢na funkcia je koncipovana pre €lenskeé Staty eurozony, ako aj pre ¢lenské Stdty mimo
eurozony, ktoré sa zacastiiuji na europskom mechanizme vymennych kurzov (ERM II). Navrh
doplni existujuce nastroje Unie na financovanie zamestnanosti, rastu a investicii a
vnutrostatnych fiSkalnych politik, ako aj finanéni pomoc na rieSenie zavaznych finanénych
taZzkosti, ako je napriklad europsky finan¢ny stabiliza¢ny mechanizmus (EFSM) a EMS.

Navrhovany Europsky néstroj stabilizacie investicii by mal pomdct’ stabilizovat’ opravnené
verejné investicie vo forme Uverov a Urokovych dotéacii v €lenskych Statoch zasiahnutych
velkymi asymetrickymi otrasmi v pripadoch, ked’ je pdsobenie vnutroStatnych automatickych
stabilizatorov nedostatocné, vnutrostatna fiskalna politika celi zlozitému kompromisu medzi
stabilizaciou a udrZatel'nostou, menova politika je obmedzend a koordinacia fiskélnej politiky
dosiahla svoje limity. Z dlhodobého hl'adiska by tento systém pomohol zabranit’ poklesu rastu
a zamestnanosti a umoznil lepSie financovanie proticyklickych politik socialnej sudrznosti.
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Odbor pre eurdpske zalezitosti Kancelarie NR SR vychadzajic z vysSie predostretych
argumentov odporti¢a Vyboru NR SR pre financie a rozpocet, aby prijal uznesenie, v ktorom
vyjadri suhlas s predbeznym stanoviskom Ministerstva financii SR aviiom
prezentovanymi poziciami a stanoviskami Slovenskej republiky.

Spracoval: Ing. Tomas Nagy, Odbor pre eurdpske zalezitosti
Schvalil: JUDr. Maria Kroslakova, riaditel’ka Odboru pre europske zalezitosti

Dria 23.1.2018 v Bratislave
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