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I N F O R M Á C I A 

 

k návrhu nariadenia Európskeho parlamentu a Rady  

o zriadení európskeho nástroja stabilizácie investícií 

 

 

 

 

1. Základné informácie 

ČÍSLO DOKUMENTU EK:  COM(2018)387 

ČÍSLO DOKUMENTU RADY:  n/A  

PRÁVNY ZÁKLAD:   čl. 175 ods. 3 ZFEÚ 

LEGISLATÍVNY POSTUP:  riadny legislatívny postup  

OBLASŤ:    financie, investície 

GESTOR:    Ministerstvo financií SR 

     

 

Návrh nariadenia Európskeho parlamentu a Rady o zriadení európskeho nástroja 

stabilizácie investícií 
 

Návrh EK 

COM(2018)387.pdf

Návrh EK - Príloha 

COM(2018)387.pdf

Návrh EK - Príloha 2 

COM(2018)387.pdf
 

 

 

2. Všeobecná časť 

 

2.1. Úvod 
 

Európsky nástroj stabilizácie investícií (EISF) je určený na zmiernenie dopadov asymetrických 

šokov. Prioritou Komisie je udržanie úrovne verejných investícií, ktoré vo všeobecnosti 

prispievajú k hospodárskemu rastu a z dlhodobého hľadiska zvyšujú ekonomický potenciál štátu. 

EISF má byť podporným nástrojom a nie je určený pre krajiny čerpajúce pomoc z Európskeho 

mechanizmu pre stabilitu (EMS). EISF je prvým krokom k významnejšiemu nástroju 

makroekonomickej stabilizácie pre Eurozónu. 

 

Podľa súčasného návrhu nariadenia má byť v rámci rozpočtu EÚ vyčlenených 30 mld. eur pre 

účely stabilizačnej funkcie. Komisia bude oprávnená poskytnúť finančnú pomoc členským 

štátom, ktoré čelia veľkému asymetrickému otrasu, a to uzatváraním zmlúv o pôžičkách na 

finančných trhoch, s cieľom následne poskytnúť zvýhodnené návratné úvery dotknutým 

členským štátom ako pomoc pri udržiavaní úrovne verejných investícií. EK a ČŠ uzatvoria 

spoločnú dohodu, kde budú dohodnuté podmienky financovania, splácania a predpokladaná 

alokácia zdrojov.   

 

EISF podporuje výlučne oprávnené verejné investície. ČŠ by sa mali prednostne zamerať na 

udržanie oprávnených investícií z programov podporovaných zo EÚ zdrojov. 

 

Podľa súčasného návrhu nariadenia má byť vytvorený aj Fond na podporu stabilizácie, 

z ktorého bude vyplácaná úroková dotácia slúžiaca na pokrytie nákladov na úrokovú sadzbu, 
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ktoré v súvislosti s úverom vznikli prijímateľskému členského štátu. Fond na podporu stabilizácie 

by mal byť financovaný z príspevkov členských štátnych vypočítaných na základe podielu 

menového príjmu prideleného ich národným centrálnym bankám tzv. ražobné (seigniorage). Za 

riadenie fondu bude zodpovedná Komisia.  

 

Rozhodnutie Komisie poskytnúť podporu v rámci nástroja je podmienené dvomi stupňami 

kritérií. V prvom rade musí dotknutý členský štát spĺňať kritériá oprávnenosti založené na 

dodržiavaní rozhodnutí a odporúčaní rámca fiškálneho a makroekonomického dohľadu. Zároveň 

by členské štáty mali uskutočňovať zodpovednú fiškálnu politiku a v čase hospodárskej 

prosperity by si mali vytvárať fiškálne rezervy.  

 

V druhom rade bude Komisia posudzovať či členský štát spĺňa kritériá na aktiváciu podpory z 

EISF. Tie sú založené na aktivačnom mechanizme, v ktorom sa zohľadňujú dvojaké údaje 

o nezamestnanosti (medziročný výkyv ako aj nárast oproti strednodobému priemeru). Tento 

mechanizmus bol vybraný, pretože výrazný nárast miery nezamestnanosti v krajine je 

relevantným ukazovateľom vplyvu veľkého asymetrického otrasu v konkrétnom členskom štáte. 

 

 

2.2. Obsah 

 

V časti I navrhovaného nariadenia (články 1 a 2) sa stanovuje zriadenie európskeho nástroja 

stabilizácie investícií (EISF) ako nástroja finančnej pomoci podľa článku [220] revidovaného 

nariadenia o rozpočtových pravidlách na podporu verejných investícií pre členské štáty, ktoré 

čelia veľkému asymetrickému otrasu, s cieľom posilniť súdržnosť. Ďalej sa uvádza, v akej 

forme by sa takáto finančná pomoc poskytovala, a tou sú úvery a úrokové dotácie. V tejto časti 

sa okrem toho zdôrazňuje, že nariadenie by sa malo uplatňovať na členské štáty eurozóny, ako 

aj na členské štáty mimo eurozóny, ktoré sa zúčastňujú na mechanizme výmenných kurzov 

(ERM II). V tejto časti sa takisto stanovujú najdôležitejšie vymedzenia pojmov, ktoré sa 

používajú v celom akte. 

 

Časť II navrhovaného nariadenia (články 3 až 5) obsahuje kritériá, ktoré by musel členský štát 

splniť, aby mohol využiť podporu z EISF. Treba rozlišovať medzi dvoma súbormi kritérií. 

 

Po prvé, navrhovaný akt obsahuje kritériá oprávnenosti založené na dodržiavaní rozhodnutí 

a odporúčaní fiškálneho rámca Únie stanoveného v článku 126 ods. 8 a ods. 11 ZFEÚ 

a v nariadení (EÚ) č. 1466/97, ako aj rámca makroekonomického dohľadu zriadeného 

nariadením (EÚ) č. 1176/2011. Takisto by sa malo určiť, že pokiaľ sa na členský štát eurozóny 

vzťahuje program makroekonomických úprav, nebude tento štát využívať podporu v rámci 

tohto systému, ale že akékoľvek finančné potreby na podporu verejných investícií sa zabezpečia 

v rámci programu. Rovnaký systém sa plánuje zaviesť v prípade členských štátov mimo 

eurozóny, ktoré patria do rozsahu pôsobnosti navrhovaného aktu a ktoré využívajú pomoc pre 

platobnú bilanciu. A napokon, ak by sa členské štáty dohodli na uzatvorení medzivládnej 

dohody o financovaní úrokovej dotácie, úhrada ročných príspevkov by mala predstavovať 

kritérium oprávnenosti na to, aby členský štát mohol využívať úrokovú dotáciu v rámci tohto 

systému. 

 

Po druhé, mali by sa naplánovať kritériá aktivácie na zabezpečenie včasnej a účinnej aktivácie 

podpory z EISF. Takáto aktivácia by mala byť určená aktivačným mechanizmom, v ktorom sa 

zohľadňujú dvojaké údaje o nezamestnanosti, a to vnútroštátna miera nezamestnanosti 

v porovnaní s jej priemerom v minulosti a zmena v nezamestnanosti v porovnaní s určitou 
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prahovou hodnotou v poslednom roku. Po prvé, o výbere kritérií aktivácie založených na miere 

nezamestnanosti sa uvažuje z viacerých dôvodov. Miera nezamestnanosti je vynikajúcim 

ukazovateľom hospodárskeho cyklu. Účinky otrasov na verejné financie okrem toho zväčša 

zaostávajú za cyklom rastu a v skutočnosti viac-menej zodpovedajú cyklu nezamestnanosti. 

Oneskorením, v ktorom sa odráža využitie miery nezamestnanosti, by sa navyše neohrozila 

funkčnosť stabilizačného účelu nástroja, pretože členské štáty by najprv museli využiť svoje 

automatické stabilizátory a politiky. Po druhé, využitím mechanizmu dvojitej aktivácie by sa 

s väčšou mierou istoty potvrdilo, že dotknutý členský štát čelí veľkému asymetrickému otrasu 

s dočasným prvkom špecifickým pre danú krajinu. Mechanizmom dvojitej aktivácie by takisto 

umožnilo zameranie podpory na obdobia rozsiahleho zhoršenia hospodárstva. Dvojitá aktivácia 

by sa zameriavala na situácie stúpajúcej nezamestnanosti. 

 

V tejto časti sa takisto stanovuje povinnosť členských štátov, ktoré prijímajú pomoc podľa tohto 

navrhovaného nariadenia, investovať podporu do oprávnených verejných investícií, t. j. tvorby 

hrubého fixného kapitálu sektorom verejnej správy na podporu politických cieľov stanovených 

vo všeobecnom nariadení a sociálnych investícií (vzdelávanie a odborná príprava), ako aj 

zachovať úroveň verejných investícií vo všeobecnosti v porovnaní s priemernými verejnými 

investíciami za posledných päť rokov. V súvislosti s druhým prvkom by Komisia mala mať pri 

svojom posúdení určitú diskrečnú právomoc, pokiaľ ide o riešenie situácií, keď sa verejné 

investície v členskom štáte vyvíjali neudržateľným spôsobom. Mal by sa zaviesť nápravný 

mechanizmus, aby sa zabránilo neoprávneným výdavkom a zodpovednosti Únie za 

neoprávnené úvery. Zdá sa, že je to potrebné na ochranu finančných záujmov Únie. Ak by 

členský štát nedodržal toto kritérium, Komisia by mala mať možnosť požiadať o úplné alebo 

čiastočné splatenie úveru a rozhodnúť, že dotknutý členský štát by pri splatení úveru nemohol 

využiť úrokovú dotáciu. Výsledky tejto kontroly by sa mali takisto zverejniť. 

 

Časť III navrhovaného nariadenia (články 6 až 8) obsahuje postup na rýchle poskytovanie 

podpory z EISF. Komisia by na základe žiadosti mala overiť splnenie kritérií oprávnenosti 

a aktivácie, ako aj rozhodnúť o podmienkach podpory, ktorá má formu úveru. Mali by sa určiť 

také prvky, ako je výška, priemerná splatnosť, oceňovanie a obdobie dostupnosti podpory. 

Prijímateľský členský štát by mal mať nárok aj na úrokovú dotáciu pri splatení úveru alebo 

splatnosti úroku. V tejto časti navrhovaného aktu sa okrem toho určujú aj formy podpory 

z EISF. 

 

V časti IV navrhovaného nariadenia (články 7 až 10) sa určuje najmä finančné krytie nástroja. 

Pokiaľ ide o úvery, Komisia by mala mať možnosť uzatvárať zmluvy o pôžičkách na 

finančných trhoch na účely ich ďalšieho poskytovania dotknutým členským štátom. Výška 

takýchto pôžičiek by mala byť obmedzená fixným stropom 30 miliárd EUR. Pokiaľ ide 

o úrokové dotácie, mali by slúžiť na kompenzáciu úrokových nákladov, ktoré členským štátom 

vzniknú v súvislosti s úverom. Komisia by mala mať možnosť použiť na ich financovanie fond 

na podporu stabilizácie. V tejto časti sa takisto uvádzajú vzorce, ktoré by Komisia mala 

používať na určenie výšky úveru a úrokovej dotácie v rámci nástroja EISF. 

 

Pokiaľ ide o úverovú zložku tohto nástroja, malo by sa rozlišovať medzi vzorcom na stanovenie 

maximálnej výšky oprávnených verejných investícií (Is), ktoré možno podporiť, a vzorcom na 

výpočet výšky podpory (S) vo forme úveru. Oba vzorce sú vzájomne prepojené. Maximálna 

výška oprávnených verejných investícií (Is), ktoré by sa mohli podporiť prostredníctvom EISF, 

by sa mala automaticky stanoviť na základe vzorca, ktorý vychádza z pomeru oprávnených 

verejných investícií k HDP v EÚ počas piatich rokov pred podaním žiadosti členského štátu 

o podporu a HDP dotknutého členského štátu za rovnaké obdobie. Táto maximálna suma by sa 
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mala upraviť aj vzhľadom na dostupné prostriedky, konkrétne fixný strop stanovený 

v nariadení. Maximálna výška úverovej podpory by sa mala takisto automaticky stanoviť na 

základe vzorca, v ktorom sa zohľadní maximálna výška oprávnených verejných investícií, ktoré 

možno podporiť, a závažnosť veľkého asymetrického otrasu. Úver by sa mal byť takisto 

odstupňovať v závislosti od závažnosti otrasu. V prípade mimoriadne závažného 

asymetrického otrasu by sa suma úveru mohla zvýšiť až do maximálnej výšky oprávnených 

verejných investícií (Is). Ako ukazovateľ na tento účel by slúžilo zvýšenie štvrťročnej 

vnútroštátnej miery nezamestnanosti. Úverová podpora by sa napokon mala obmedziť na 30 % 

zvyšných dostupných prostriedkov v rámci stropu stanoveného na nastavenie hodnoty úverov 

vzhľadom na dostupné prostriedky v rozpočte EÚ, aby sa zabezpečilo, že podporu v rámci tohto 

nástroja bude môcť získať čo najviac členských štátov. 

 

Výška úrokovej dotácie by sa mala automaticky určiť ako pevne stanovený percentuálny podiel 

úrokových nákladov, ktoré členskému štátu vznikli v súvislosti s úverom v rámci tohto nástroja. 

V tejto časti návrhu nariadenia sa napokon stanovuje aj potenciálne zapojenie Európskeho 

mechanizmu pre stabilitu (EMS) alebo jeho právneho nástupcu, ak by sa v budúcnosti 

samostatne rozhodlo, že sa z neho bude poskytovať finančná pomoc aj na podporu verejných 

investícií na účely makroekonomickej stabilizácie. Komisia by sa mala v tejto súvislosti 

usilovať zabezpečiť, aby sa takáto pomoc poskytovala za podmienok, ktoré sú v súlade 

s podmienkami stanovenými v tomto navrhovanom nariadení. Mala by sa stanoviť právomoc 

Komisie prijímať delegované akty s cieľom doplniť navrhované nariadenie, pokiaľ ide 

o výmenu informácií o rôznych prvkoch úveru a pravidlá na určenie komplementarity medzi 

pomocou z ESM a podporou z tohto nástroja vypočítanou na základe vzorcov pre úver 

a úrokovú dotáciu. 

 

Časť V navrhovaného nariadenia (články 11 až 16) obsahuje procesné pravidlá na vyplácanie 

a vykonávanie úverovej podpory v rámci tohto nástroja. Konkrétnejšie sa týka pravidiel 

vyplácania, operácií prijímania a poskytovania úverov, nákladov a správy úverov. Na záver sa 

stanovujú pravidlá kontroly. 

 

V časti VI návrhu nariadenia (články 17 až 19) sa stanovuje zriadenie fondu na podporu 

stabilizácie (ďalej len „fond“) a jeho využitie. Fond by mal byť financovaný z príspevkov 

členských štátov v súlade s medzivládnou dohodou, v ktorej sa určí metóda ich výpočtu 

a pravidlá týkajúce sa ich prevodu. V prípade členských štátov eurozóny by sa vnútroštátne 

príspevky mali vypočítať ako percentuálny podiel menového príjmu prideleného národným 

centrálnym bankám členských štátov eurozóny. Na účely výpočtu príspevkov by ECB mala 

každý rok najneskôr do 30. apríla oznámiť Komisii výšku menového príjmu pre každú národnú 

centrálnu banku. V prípade členských štátov mimo eurozóny, ktoré patria do rozsahu 

pôsobnosti uplatňovania navrhovaného aktu, by ako základ na výpočet vnútroštátneho 

príspevku mal slúžiť menový príjem Eurosystému. Mal by sa uplatňovať osobitný kľúč. Za 

predpokladu, že sa uzavrie takáto medzivládna dohoda, by poskytnutie úrokovej dotácie malo 

byť podmienené tým, že členské štáty uhradili svoj ročný príspevok. 

 

Fond by sa mal používať len na vyplácanie úrokovej dotácie. Poskytnutie takejto dotácie by 

malo byť podmienené dostupnosťou zdrojov vo fonde a mal by sa zaviesť systém odkladu 

platby v prípade nedostatočných zdrojov. Komisia by mala fond spravovať na základe 

obozretnej a bezpečnej investičnej stratégie. 

 

V časti VII navrhovaného aktu (článok 20) sa stanovuje posúdenie kvality systémov 

a postupov členských štátov v oblasti verejných investícií Komisiou. Takéto posúdenie by sa 
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malo naplánovať ako sprievodné opatrenie s cieľom zvýšiť vplyv verejných investícií 

a podpory z EISF. Podrobná metodika sa stanovuje v prílohe k navrhovanému nariadeniu a je 

založená na najmodernejších postupoch, ktoré používajú MMF a OECD. 

 

V časti VIII navrhovaného nariadenia (články 21 až 23) sa stanovujú pravidlá uplatňovania 

delegovaných právomocí, podávania správ a preskúmania a nadobudnutie účinnosti návrhu 

nariadenia. Pokiaľ ide o pravidelné podávanie správ, Komisia by mala okrem iného preskúmať 

vhodnosť vytvorenia poistného mechanizmu na účely makroekonomickej stabilizácie, ako aj 

to, či zahrnúť sociálne investície do vzdelávania a odbornej prípravy do vymedzenia 

oprávnených verejných investícií, len čo budú k dispozícii spoľahlivé údaje. 

 

 

3. Postoj zúčastnených a stav prerokovávaní 
 

3.1. Zhrnutie pozície Ministerstva financií SR k návrhu rozhodnutia 
 

Slovenská republika vo všeobecnosti podporuje Návrh nariadenia o zriadení európskeho 

nástroja stabilizácie investícií. Vzhľadom na štruktúru HMÚ s jednotnou menovou politikou, 

no s decentralizovanou fiškálnou politikou na vnútroštátnej úrovni, členské štáty eurozóny nie 

sú dostatočne schopné samostatne tlmiť veľké asymetrické otrasy. Slovenská republika 

dlhodobo podporuje vytvorenie nástroja makroekonomickej stabilizácie pre eurozónu, 

ktorý považujeme za významný krok k zvýšeniu stability a odolnosti HMÚ. Zároveň súhlasíme 

s rozšírením využiteľnosti nástroja pre štáty, ktoré nie sú členmi eurozóny, ale pristúpili do 

ERM II. 

 

Z hľadiska podmienenosti využívania EISF podporujeme kritériá oprávnenosti, ktoré 

umožňujú čerpanie iba fiškálne zodpovedným štátom. V priebehu rokovaní preto budeme 

požadovať jasnú definíciu metodiky posudzovania súladu s pravidlami Paktu stability a rastu a 

plnenia odporúčaní v rámci Európskeho semestra. 

 

Vo všeobecnosti vítame, že kritériá aktivácie EISF sú založené na výkyvoch miery 

nezamestnanosti, ktorá je citlivá na hospodársky cyklus. V rámci rokovaní budeme požadovať, 

aby kritériá aktivácie podpory EISF neboli nevýhodné pre štáty, ktoré zaznamenali významný 

pokrok v znižovaní nezamestnanosti.  

 

Návrh na vytvorenie Fondu na podporu stabilizácie pri súčasnom nastavení podporujeme 

s podmienkou, že jeho fungovanie by malo byť z dlhodobého hľadiska fiškálne neutrálne. 

 

Anotácia Stáleho zastúpenia SR pri EÚ zo dňa 14/06/2018 

 

Anotácia 

COM(2018)387.docx
 

 

Predbežné stanovisko Ministerstva financií SR zo dňa 03/09/2018 

 

PS 

COM(2018)387.docx
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Predpokladané dopady 
 

Legislatívne 

- 

 

Rozpočtové a iné 

Návrh nariadenia počíta so vznikom Fondu na podporu stabilizácie (ďalej len fond), ktorý má 

slúžiť na kompenzovanie úrokových nákladov v súvislosti s poskytnutými pôžičkami. Fond by 

mal byť financovaný z ročných príspevkov členských štátov vypočítaných na základe podielu 

menového príjmu prideleného národným centrálnym bankám ČŠ eurozóny tzv. ražobné 

(seigniorage). Konkrétna výška príspevku SR do fondu bude zverejnená ECB najneskôr do 30. 

apríla v roku splátky. Prvá ročná splátka má byť uhradená najneskôr do 30. júna 2021. Na 

základe prvých technických diskusií medzi EK a ČŠ je pravdepodobné, že transakcia bude 

vedená ako finančná operácia a teda by nemala mať vplyv na výšku deficitu rozpočtu verejnej 

správy v metodike ESA 2010. EK zatiaľ neuviedla strop na objem akumulovaných prostriedkov 

vo fonde a teda nevieme v súčasnosti určiť celkový príspevok SR ani počet ročných splátok. 

 

Poznámka: Na presnú výšku príspevku do Fondu na podporu stabilizácie vplýva viacero 

faktorov vrátane monetárnej politiky ECB. Na základe informácie NBS bol menový príjem SR 

v roku 2017 v hodnote 118 mil. EUR. Možno predpokladať, že v obdobnej výške bude aj 

príspevok SR do fondu v roku 2021, kedy nariadenie nadobudne účinnosť. Vzhľadom na 

nejednoznačnosť  výšky príspevku ako aj prebiehajúce technické diskusie o finálnom znení textu 

nariadenia, rozpočtové zabezpečenie príspevku SR do Fondu na podporu stabilizácie bude 

predmetom diskusií v rámci prípravy štátneho rozpočtu na rok 2021, kedy nariadenie 

nadobudne účinnosť. 

 

Metóda transpozície do práva Slovenskej republiky 

Nariadenie je všeobecne záväzný právny akt, ktorý je priamo uplatniteľný vo svojej celistvosti 

v celej EÚ a nie je potrebné ho transponovať do národnej legislatívy. 

 

Navrhovaný dátum implementácie 

Nariadenie nadobúda účinnosť dvadsiatym dňom po jeho uverejnení v Úradnom vestníku 

Európskej únie. V uvedenom návrhu sa stanovuje dátum uplatňovania od 1. januára 2021 a 

tento návrh sa predkladá Únii s 27 členskými štátmi v súlade s oznámením Spojeného 

kráľovstva o jeho úmysle vystúpiť z Európskej únie a Euratomu na základe článku 50 Zmluvy 

o Európskej únii, ktoré bolo doručené Európskej rade 29. marca 2017. 

 

3.2. Rada EÚ 
 

EK postúpila návrh nariadenia Rade dňa 31. mája 2018. Prebiehajú rokovania na technickej a 

politickej úrovni. 

 

3.3. Európsky parlament  
 

Návrh nariadenia postúpila EK Európskemu parlamentu dňa 31. mája 2018. V rámci riadneho 

legislatívneho postupu bol návrh nariadenia pridelený na prerokovanie Výboru EP pre 

rozpočet (BUDG) a Výboru EP pre hospodárske a menové veci (ECON) a Výboru EP pre 

zamestnanosť a sociálne veci (EMPL). Gestorskými výbormi sú BUDG a ECON. 

Spravodajcami sú p. Reimer Böge (DE, EPP) a p. Pervenche Berès (FR, S&D). Na stanovisko 

gestorských výborov sa čaká. 
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3.4. Národné parlamenty 

 

Podľa informácií medziparlamentnej databázy IPEX sa návrhom zaoberá celkom 19 komôr 

národných parlamentov. Odôvodnené stanovisko neprijala žiadna z nich. Politický dialóg vedie 

český Senát, rumunský Senát a španielsky Cortes Generales. 

 

 

4. Zásada subsidiarity 
 

Cieľ tohto navrhovaného nariadenia v podobe zmiernenia dopadov veľkých asymetrických 

šokov nie je možné uspokojivo dosiahnuť na úrovni jednotlivých členských štátov. Z dôvodu 

rozsahu opatrenia ho možno lepšie dosiahnuť na úrovni Únie v súlade s článkom 5 ods. 3 ZEÚ. 

 

Zásada proporcionality 

Návrh neprekračuje rámec toho, čo je nevyhnutné na dosiahnutie cieľa, ktorým je riešenie 

veľkého asymetrického otrasu prostredníctvom podpory verejných investícií. 

 

 

5. Zhodnotenie a odporúčanie  

 

Táto iniciatíva nadväzuje na oznámenie Komisie zo 6. decembra 2017 o nových rozpočtových 

nástrojoch pre stabilnú eurozónu, ktoré je súčasťou balíka iniciatív na prehĺbenie hospodárskej 

a menovej únie v Európe. 

 

Európska únia ešte stále čelí významnej medzere v investíciách, ktorá výrazne oslabuje 

dlhodobý rast EÚ a má značné negatívne účinky na tvorbu pracovných miest a hospodársku a 

sociálnu súdržnosť. Globálna kríza poukázala na výrazné obmedzenia dostupných nástrojov 

jednotlivých členských štátov, ktoré vychádzajú takmer výlučne z jednotnej menovej politiky. 

Súčasná štruktúra HMÚ nedovoľuje zmiernenie veľkých asymetrických otrasov a účinné 

zabezpečenie zachovania úrovne verejných investícií členských štátov, a to najmä v malých 

otvorených ekonomikách. Integrovanejšia eurozóna by priniesla ďalšiu stabilitu a prosperitu 

celej Únii. Prehĺbenie HMÚ si vyžaduje nielen rozhodné opatrenia jednotlivých členských 

štátov, ale aj primeranú podporu z rozpočtových nástrojov EÚ a nástrojov EÚ na koordináciu 

politík. 

 

Stabilizačná funkcia je koncipovaná pre členské štáty eurozóny, ako aj pre členské štáty mimo 

eurozóny, ktoré sa zúčastňujú na európskom mechanizme výmenných kurzov (ERM II). Návrh 

doplní existujúce nástroje Únie na financovanie zamestnanosti, rastu a investícií a 

vnútroštátnych fiškálnych politík, ako aj finančnú pomoc na riešenie závažných finančných 

ťažkostí, ako je napríklad európsky finančný stabilizačný mechanizmus (EFSM) a EMS. 

 

Navrhovaný Európsky nástroj stabilizácie investícií by mal pomôcť stabilizovať oprávnené 

verejné investície vo forme úverov a úrokových dotácií v členských štátoch zasiahnutých 

veľkými asymetrickými otrasmi v prípadoch, keď je pôsobenie vnútroštátnych automatických 

stabilizátorov nedostatočné, vnútroštátna fiškálna politika čelí zložitému kompromisu medzi 

stabilizáciou a udržateľnosťou, menová politika je obmedzená a koordinácia fiškálnej politiky 

dosiahla svoje limity. Z dlhodobého hľadiska by tento systém pomohol zabrániť poklesu rastu 

a zamestnanosti a umožnil lepšie financovanie proticyklických politík sociálnej súdržnosti. 
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Odbor pre európske záležitosti Kancelárie NR SR vychádzajúc z vyššie predostretých 

argumentov odporúča Výboru NR SR pre financie a rozpočet, aby prijal uznesenie, v ktorom 

vyjadrí súhlas s predbežným stanoviskom Ministerstva financií SR a v ňom 

prezentovanými pozíciami a stanoviskami Slovenskej republiky. 

 

Spracoval: Ing. Tomáš Nagy, Odbor pre európske záležitosti 

Schválil: JUDr. Mária Krošláková, riaditeľka Odboru pre európske záležitosti 

 

Dňa 23.1.2018 v Bratislave 
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